Protokoll nr ___ fort den 4 maj 2016 vid
sammantrdde med styrelsen i Wifog
Holding AB (publ), org.nr 556668-3933

Deltagare:

Johan Salén, ordftrande

Henrik Ringmar, ordinarie ledamot
Mathias Hedstrom, ordinarie ledamot

§1
Motet Gppnades av ordforanden.

§2

Beslutades att protokollet skulle foras av ordftranden samt justeras av Henrik Ringmar.

§3
Framlades handlingar enligt 15 kap. 8 § aktiebolagslagen, bilaga 1.

Under forutséttning av bolagsstimmans godkénnande i efterhand beslutades om
konvertibelemission i enlighet med styrelsens forslag, bilaga 2.

§4
Antecknades att samtliga beslut fattats enhilligt varpa métet forklarades avslutat.

Vid protokollet: Justeras:
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Johan Salén Henrllé' Ringmar




Bilaga 1

STYRELSENS REDOGORELSE ENLIGT 15 KAP. 8 § AKTIEBOLAGSLAGEN

Styrelsen i Wifog Holding AB har foreslagit att styrelsen fattar beslut om konvertibelemission
under fOrutsittning av bolagsstimmans efterfoljande godkénnande. Mot denna bakgrund

ldmnar styrelsen foljande redogorelse enligt 15 kap. 8 § aktiebolagslagen.

Viisentliga hiindelser efter arsredovisningens avlimnande

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagets arsredovisning for ridkenskapsaret
2014. Sedan styrelsen avldmnade &rsredovisning for rdkenskapsdret 2014 har bolaget
forvarvat Wifog AB och styrelsen har beslutat om sammanlédggning av aktier varvid
tvahundra (200) aktier uppgar till en (1) aktie. I vrigt har de hdndelser av visentlig betydelse
for bolagets stdllning intrdffat som framgar av bolagets pressmeddelanden och finansiella
rapporter som avgivits ddrefter, vilka halls tillgdngliga pa bolagets webbplats

www.wifog.com.

Utdver ovan redovisade hidndelser har inga hindelser av visentlig betydelse for bolagets

stdllning intrdffat under den aktuella perioden.
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Bilaga 2

Styrelsen for Wifog Holding AB:s forslag till beslut om emission av

konvertibler med atfoljande konvertering till nya aktier

Styrelsen for Wifog Holding AB ("Bolaget™) foreslas besluta om emission av hogst 495 110

konvertibler, med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesritt, till foljd varav Bolagets

aktiekapital kan 6ka med maximalt cirka 943 621,36 kronor ("Emissionen™).

Samtliga konvertibler som kan komma att utfirdas ska kunna konverteras till nyutgivna aktier

i Bolaget.

For Emissionen ska f6ljande villkor gélla:
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Bolaget ska uppta ett lan om hogst 4 951 100 kronor genom emission av konvertibler
som medfor ritt till konvertering till nya aktier i Bolaget.

Varje konvertibel ska ha ett nominellt belopp om 10 kronor.

Teckningskursen dr 8,50 kronor per konvertibel. Teckningskursen utgér 85 % av
senaste pris pa Nasdaq Stockholm First North avseende de konvertibler som
emitterades den 20 november 2015 enligt motsvarande villkor. Teckningskursen
motsvarar sdledes konvertiblernas bedomda marknadsvirde.

Rétt att teckna konvertibler ska, med avvikelse fran aktiedgarnas fOretrddesritt,
tillkomma de personer som framgéir av underbilaga A, innefattande personer i
Bolagets styrelse och ledning.

Syftet med emissionen och skilet till avvikelsen fran aktiedgarna foretrddesritt 4r att
Emissionen ska tillfora Bolaget rorelsekapital.

Lanet I6per till och med den 30 juni 2017 da det forfaller till betalning.

Lanet ska 16pa med en arlig rdnta om 12 procent. Rénta I6per under hela lanets 16ptid
och erlidggs halvarsvis i efterskott. Rénta forfaller till betalning arligen den 30 juni och
31 december, forsta gangen den 30 juni 2016 och sista gangen den 30 juni 2017.

For det fall Bolaget inte skulle erldgga forfallet rantebelopp pa forfallodagen, ska den
arliga réntan hojas till 14 procent. For det fall Bolaget inte skulle erldgga forfallet
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rdntebelopp dven pa ndstkommande forfallodag, ska den érliga rédntan hojas till 16
procent.

Teckning av konvertibler ska ske genom kontant betalning under perioden fran och
med den 4 maj 2016 till och med den 20 maj 2016. Styrelsen ska #ga ritt att forlinga
teckningstiden.

Innehavare av konvertibel ska ha ritt att frén och med den 15 maj 2017 till och med
den 15 juni 2017 pékalla konvertering till nya aktier, varvid varje konvertibel
beréttigar till en (1) ny aktie i Bolaget till en konverteringskurs om 10 kronor.

Aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, medfor ritt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya
aktierna inforts som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

I Gvrigt ska for konvertiblerna gilla de villkor som framgar av underbilaga B.

Beslutet &r villkorat av att arsstimman beslutar om att godkéinna styrelsens
emissionsbeslut (i enlighet med denna bilaga) i efterhand och enlighet med 16 kap.
aktiebolagslagen.

Styrelsen, eller den styrelsen dértill utser, ska ha ritt att vidta de smérre justeringar i
beslutet som kan visa sig ndvindiga i samband med registrering hos Bolagsverket
och Euroclear Sweden AB.

Stockholm i maj 2016

WIFOG HOLDING AB
(PUBL)

Styrelsen
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Revisorns yttrande enligt 15 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551) 6ver
styrelsens redogorelse for visentliga hindelser for perioden 2015-02-20
—2016-05-04

Till styrelsen i Wifog Holding AB (publ), org.nr 556668-3933
Vi har granskat styrelsens redogorelse daterad i maj 2016.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det dr styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogorelsen enligt aktiebolagslagen och for att det
finns en sddan intern kontroll som styrelsen bedémer nddvindig for att kunna ta fram redogorelsen
utan vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Viér uppgift dr att uttala oss om styrelsens redogorelse p& grundval av var granskning. Vi har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt
aktiebolagslagen och aktiebolagsforordningen. Denna rekommendation kriver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor granskningen for att uppnd begrinsad sikerhet att styrelsens
redogorelse inte innehéller visentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillimpar 1SQC 1 (International
Standard on Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutdvningen och tillimpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika dtgarder inhimta bevis om finansiell och annan information i
styrelsens redogorelse. Revisorn viljer vilka dtgdrder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for viasentliga felaktigheter i redogorelsen, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pi fel.
Vid denna riskbedomning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta for hur
styrelsen upprittar redogorelsen i syfte att utforma granskningsétgirder som dr indamalsenliga med
hansyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen har begrénsats till Gversiktlig analys av redogorelsen och underlag till denna
samt forfrdgningar hos bolagets personal. Vart bestyrkande grundar sig dirmed pa en begriinsad
sakerhet jamfort med en revision. Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
dndamaélsenliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Grundat pé vir granskning har det inte kommit fram nigra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att styrelsens redogorelse inte avspeglar viasentliga handelser for bolaget pé ett rittvisande sitt
under perioden 2015-02-20 — 2016-05-04.

Ovriga upplysningar

Detta yttrande har endast till syfte att fullgiora det krav som uppstills i 15 kap. 8 § aktiebolagslagen och
far inte anvindas for niagot annat dndamal.

Stock {m den cb_maj 2016

ings Prcew. ouseCoopers AB

Auktoriserad revisor



VILLKOR FOR WIFOG HOLDING AB:s KONVERTIBLER

§1
DEFINITIONER

| dessa villkor skall foljande benamningar ha den innebord som anges nedan.

"avstamningsdag for betalning” femte bankdagen fore forfallodag for ranta eller Ianebelopp eller
den bankdag nérmare forfallodagen som generellt kan komma att
tilldmpas pé den svenska véardepappersmarknaden;

"bankdag” dag som inte &r I6rdag eller sondag eller annan allman helgdag i
Sverige, och pa vilken dag banker i Sverige héller 6ppet fér normal
bankverksamhet;

"Banken” Svenska Handelsbanken AB, org. nr. 502007-7862, eller annat

kontoférande institut som Bolaget fran tid till annan utsett att
vara Bank enligt dessa villkor;

"Berakningsansvarig” Svenska Handelsbanken AB, org. nr. 502007-7862, eller annan part
som Bolaget fran tid till annan utsett att vara Berékningsansvarig
enligt dessa villkor;

"Bolaget” Wifog Holding, org. nr. 556668-3933;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersforvarare
enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument;

"konvertering” utbyte av konvertibel fordran mot nya aktier av serie B i Bolaget
(eller aktier av Bolagets enda aktieslag for det fall Bolaget endast
har ett aktieslag), vilka aktier for narvarande har ett kvotvarde om
1,9058822677 krona;

"konverteringskurs” det pris per aktie till vilket konvertering kan ske i enlighet med
dessa villkor, och som initialt uppgér till det belopp som framgér av
§ 6 och kan omraknas i enlighet med § § 10 och 15;

"konvertibel” konvertibel fordran utgiven enligt dessa villkor med ratt till
konvertering till nya aktier i Bolaget;

"konvertibelinnehavare” varje innehavare av konvertibel;

"konvertibel fordran” sadan fordran med konverteringsratt som avses i 15 kap
aktiebolagslagen (2005:551);

”1&n” det nominella beloppet av de konvertibler som innehas av ndgon
konvertibelinnehavare;



"marknadsnotering” handel av aktie i Bolaget pé reglerad marknad, handelsplattform
eller annan organiserad handel; och

§2
LANEBELOPP, FORFALLODAG OCH RANTA

L&nebeloppet uppgar till hogst 4 951100 kronor.

L&net I6per fran och med den 10 juni 2016 till och med den 30 juni 2017 d& det forfaller till
betalning, varvid det sammanlagda nominella beloppet for de utestdende konvertiblerna skall terbetalas i sin
helhet i den man konvertering inte dessférinnan agt rum.

Samtliga utestdende konvertibler [6per med tolv (12) procent &rlig rénta.

Rénta I6per under hela l&nets 16ptid och erlaggs halvarsvis i efterskott. Ranta forfaller till

betalning &rligen den 30 juni och 31 december, forsta géngen den 30 juni 2016 och sista gangen den 30 juni 2017,
eller, om sédan dag inte ar en bankdag, p& den ndrmast darpa foljande bankdagen. Nar ranta ska beraknas for
kortare period &n ett &r, ska ett &r anses besta av 12 ménader med vardera 30 dagar.

Som framgér av § 9 nedan bortfaller vid konvertering réatten till rénta frén ndrmast foregdende ranteforfallodag.

Bolaget iklader sig betalningsskyldighet for lnet och utfaster sig att verkstalla betalning i enlighet med dessa
villkor.

§3
REGISTRERING ETC

L&net ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument i f0ljd varav inga skuldebrev eller motsvarande handling kommer att upprattas.
Konvertiblers nominella belopp ska vara 10 kronor eller hela multiplar darav. Konvertibler registreras for
konvertibelinnehavares rékning pa konto i Bolagets avstdmningsregister. Registreringar avseende lanet till f6ljd
av &tgarder enligt § 6, 7, 8, 9, 10 och 15 nedan ska ombesdrjas av Banken. Ovriga registreringsatgérder som
avser kontot kan foretas av Banken eller annat kontoforande institut.

§h
EFTERSTALLT LAN; FORDELNING AV TILLGANGLIGA MEDEL

L&net och samtliga belopp som skall betalas i anslutning till konvertiblerna skall i handelse av Bolagets
likvidation eller konkurs medfora ratt till betalning ur Bolagets tillgéngar efter Bolagets icke efterstélla
forpliktelser och jamsides (pari passu) med andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen ar
efterstéllda detta Ian.



Om saval lanets kapitalbelopp som rénta har forfallit till betalning och forslar Bolagets tillgéngliga medel
inte till full betalning darav, skall medlen i forsta hand anvandas till betalning av rantan och i andra hand
till betalning av l&nebeloppet.

§5
BETALNING AV RANTA SAMT ATERBETALNING AV LANEBELOPP

Ranta och lanebelopp utbetalas av Euroclear till den som pé respektive avstdmningsdag for betalning &r
antecknad pé konto i Bolagets avstamningsregister som konvertibelinnehavare eller sdsom i annat fall
beréattigad att uppbara ranta respektive lanebelopp. Har konvertibelinnehavare, eller den som &r antecknad pé
konto i Bolagets avstdmningsregister sdsom i annat fall berattigad att uppbéra ranta respektive ldnebelopp,
genom kontofdrande institut Iatit registrera att réntan respektive l&nebeloppet ska inséttas pé visst bankkonto,
sker insattning pa forfallodagen genom Euroclears forsorg. | annat fall dversénder Euroclear pa forfallodagen
réntan respektive l&nebeloppet till vederbdrande under dennes hos Euroclear pd avstdmningsdagen registrerade
adress. Infaller forfallodag pa dag som inte &r bankdag insétts eller Gversénds rantan respektive lanebeloppet
forst pa darefter ndrmast foljande bankdag. Skulle Euroclear pé grund av drdjsmal frén Bolagets sida eller pa
grund av annat hinder inte kunna utbetala rénta eller I&nebelopp enligt vad nyss sagts, utbetalas réntan
respektive lanebeloppet av Euroclear s snart hindret upphort, till den som pé avstdmningsdagen for betalning
var registrerad sdsom konvertibelinnehavare eller antecknad som beréttigad att uppbara rénta respektive
lanebelopp.

Rénta gottgdrs endast till och med respektive forfallodag, &ven om denna skulle komma att infalla pd dag som
inte ar bankdag och &ven om erldggande av forfallet belopp fordrdjs av sédant hinder som avses i § 17 nedan. For
den héndelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahélla Euroclear medel for erlaggande av forfallet
réntebelopp eller lanebelopp pa forfallodag, trots att sddant hinder som avses i § 17 nedan inte foreligger, skall
emellertid ranta pa forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utga, efter den rantesats som enligt § 15 nedan
skall utga vid forsenad rénteutbetalning, fran forfallodagen till och med den bankdag under vilken medel senast
klockan 10.00 tillhandahallits Euroclear.

§6
KONVERTERING

Varje konvertibelinnehavare skall &ga ratt att, under den period och pé sé s&tt som framgar av § 7 nedan, pékalla
konvertering av samtliga eller vissa av sina konvertibler till nya aktier i Bolaget till en konverteringskurs om 10
kronor per aktie. Omrakning av konverteringskursen kan aga rum i de fall som framgér av § § 10 och 15 nedan.
Vid konvertering faststalls det antal nya aktier i Bolaget som skall utges till en och samma
konvertibelinnehavare, genom att dividera det totala nominella beloppet for de konvertibler som denne
konvertibelinnehavare samtidigt dnskar konvertera, med den vid tidpunkten géllande konverteringskursen. Om
detta belopp inte ar jamnt delbart med konverteringskursen, annulleras 6verskjutande belopp.

Konvertibelinnehavare skall erlagga den skatt eller avgift som kan komma att &laggas konvertibelinnehavarna i
anslutning till 6verlatelse, innehav eller konvertering av konvertibel pa grund av svensk eller utlandsk lagstiftning
eller svensk eller utlandsk myndighets beslut.



§7
PAKALLANDE AV KONVERTERING

Konvertibelinnehavare har rétt att pékalla konvertering frén och med den 15 maj 2017 till och med den 15 juni
2017, eller till och med den tidigare dag som kan félja av § 10 nedan. Vid pakallande av konvertering skall, for
registreringsatgarder, ifylld anméalningssedel enligt av Bolaget fran tid till annan faststallt formular inges till
Bolaget eller till av Bolaget anvisat kontoférande institut. Pékallande av konvertering &r bindande och kan inte
aterkallas. Bolaget skall endast verkstélla konvertering vid ett tillfalle. Vid sddan tidigarelagd slutdag for
pakallande av konvertering som kan folja av § 10 nedan, skall Bolaget dock i samband med den nya slutdagen
verkstalla konvertering avseende samtliga konvertibler for vilka konvertering pakallats.

§8
VERKSTALLANDE AV KONVERTERING, INFORING | AKTIEBOKEN M M

Som framgér i § 7 ovan verkstéller Bolaget konvertering endast vid ett tillfalle. Konvertering verkstélls genom
att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt
rum, blir registreringen pa avstdmningskonto slutlig.

Som framgar av § 10 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten for sddan slutlig registrering.

§9
RANTA OCH UTDELNING | SAMBAND MED KONVERTERING

Vid verkstélld konvertering bortfaller ratten till ranta for sdlunda konverterade konvertibler frén narmast

féregdende ranteforfallodag.

Aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pé den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna inforts som interimsaktier i
Bolagets aktiebok.

§10
OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURS M M

A. Genomfor Bolaget en fondemission skall konvertering - dar p&kallande om konvertering gors pé sadan tid att
den inte kan verkstéllas senast pé tionde kalenderdagen fore den bolagsstdmma som beslutar om emissionen -
verkstéllas forst efter stdmman fattat beslut harom. Aktier, som tillkommit pé grund av konvertering verkstalld
efter emissionsbeslutet, upptas interimistiskt p& avstdmningskonto, vilket innebar att de inte ger ratt att delta i
emissionen. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Vid konvertering som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tilldmpas en omraknad konverteringskurs.
Omrakningen utfors av Berakningsansvarig enligt foljande formel:

Omraknad konverteringskurs

foregdende konverteringskurs ~ antalet aktier fore fondemissionen antalet aktier efter fondemissionen

Den enligt ovan omréaknade konverteringskursen skall faststallas av Berakningsansvarig snarast mojligt efter
bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas forst efter avstamningsdagen for emissionen.



B. Genomfdr Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna skall punkt A ovan ha motsvarande
tilldmpning, varvid som avstdmningsdag skall anses den dag da sddan sammanléggning respektive uppdelning,
pé Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning - skall foljande gélla betraffande ratten till deltagande i emissionen for
aktie som tillkommit pa grund av konvertering:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans godkannande eller med stod av
bolagsstdmmans bemyndigande, skall i beslutet anges den senaste dag dé konvertering skall vara verkstalld for
att aktie, som tillkommit genom konvertering, skall medftra ratt att delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla
tidigare an tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall konvertering - som pékallas pé sédan tid att konverteringen inte
kan verkstallas senast pé tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som beslutar om emissionen -
verkstallas forst sedan Berdkningsansvarig faststallt den omréknade konverteringskursen enligt vad som framgar
nedan i denna punkt C. Aktier, som tillkommit p& grund av s&dan konvertering, upptas interimistiskt pé

avstamningskonto, vilket innebar att de inte ger konvertibelinnehavarna ratt att delta i emissionen.

Vid konvertering som verkstallts pa sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tilldmpas
en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av Berakningsansvarig enligt foljande formel:

Omraknad konverteringskurs

foregdende konverteringskurs  aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs) aktiens genomsnittskurs kad med det pé grundval darav framréknade
teoretiska vardet pé teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
aktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stéllet den for sddan dag som slutkurs noterade kopkurseningdi berékningen.

Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingé i berdkningen. Det
teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt foljande formel: Teckningsrattens

varde

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet ~ (aktiens genomsnittskurs minus
emissionskursen for den nya aktien) antalet aktier fore emissionsbeslutet Uppstar ett negativt varde skall det
teoretiska vérdet pa teckningsratten bestdmmas till noll.

Vid omrakning enligt ovanstdende formel skall bortses frén aktier som innehas av Bolaget.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs faststéllas i enlighet
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med i denna punkt C angivna principer av Berakningsansvarig. Omrakningen skall ha som utgangspunkt att

konvertiblernas varde skall lamnas oforandrat.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen skall faststéllas av Berakningsansvarig tva bankdagar efter
teckningstidens utgéng och skall tilldmpas vid konvertering som verkstélls darefter.

Fram till dess att omraknad konverteringskurs faststallts, verkstalls konvertering endast preliminart, varvid helt
antal aktier enligt den &nnu inte omréknade konverteringskursen upptas interimistiskt p& avstdmningskonto.
Dessutom skall sarskilt noteras att den konvertibla fordran enligt den omraknade konverteringskursen kan
beréttiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan den omréknade
konverteringskursen faststallts.

D. Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med foretradesratt for
aktiedagarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall betraffande ratten till
deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av konvertering, bestdmmelserna i punkt C,
forsta stycket, punkterna 1 och 2 ovan, ha motsvarande tillampning.

Vid konvertering som verkstallts pa sdan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en
omraknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av Berakningsansvarig enligt foljande formel:

Omraknad konverteringskurs

= féregdende konverteringskurs “ aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs) aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Teckningsrattens varde skall vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
teckningsratten enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs skall i stéllet den for sddan dag som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte ingé i berékningen. Om Bolagets aktier eller
teckningsratter inte &r foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs faststéllas i enlighet med
i denna punkt D angivna principer av Berdkningsansvarig. Omrakningen skall ha som utgédngspunkt att
konvertiblernas varde skall Iamnas oforandrat.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen skall faststéllas av Berakningsansvarig tva bankdagar efter
teckningstidens utgdng och skall tillampas vid konvertering som verkstélls darefter. Vid konvertering som
verkstalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs faststallts skall bestammelserna i punkt C, sista
stycket ovan, ha motsvarande tillampning.

E. Skulle Bolaget i andra fall an som avses i punkterna A-D ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, forvarva véardepapper eller rattighet av nagot
slag, skall vid konvertering, som gors pé sadan tid att darigenom erhéllen aktie inte ger ratt till deltagande i
erbjudandet, tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av Berakningsansvarig enligt

foljande formel:

Omraknad konverteringskurs



foregdende konverteringskurs * aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i erbjudandet faststéllda
anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs) aktiens genomsnittskurs okad med vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkdpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa &gt rum skall vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkdpsrattens varde skall harvid vid marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratterna enligt handelsplatsens officiella
kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den for sédan
dag som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs

skall inte ing i berakningen.

Om aktiedgarna inte erhallit inkdpsréatter eller annars sddan handel med inkdpsratter som avses i foregdende
stycke inte skett, skall omrékningen av konverteringskursen ske med tilldmpning sé langt mojligt av de principer
som anges ovan i denna punkt E, varvid foljande skall galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter
som erbjuds aktieagarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering framraknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid
marknadsplatsen eller annan aktuell marknadsnotering, i forekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den for sédan
dag som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte ingé i berakningen. Vid omrakning av konverteringskursen enligt detta stycke, skall namnda period om 25
handelsdagar anses motsvara deni erbjudandet faststallda anmalningstiden.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna skall vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet s& l&ngt mojligt faststéllas med ledning av den marknadsvardesférandring avseende
Bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs faststéllas i enlighet
med i denna punkt E angivna principer av Berékningsansvarig. Omrakningen skall ha som utgangspunkt att
konvertiblernas varde skall lamnas ofdrandrat. Den enligt ovan omréknade konverteringskursen skall faststéllas
av Berakningsansvarig snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tilldmpas vid konvertering som
verkstélls efter det att sddant faststallande skett. Vid konvertering som verkstélls under tiden till dess att
omraknad konverteringskurs faststallts skall bestdmmelserna i punkt C, sista stycket ovan, ha motsvarande
tillampning.

F. Genomfor Bolaget en nyemission av aktier, teckningsoptioner eller konvertibler — med foretradesratt for
aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall Bolaget ha ratt att besluta att ge
samtliga konvertibelinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktieagarna. Darvid skall
varje konvertibelinnehavare, oaktat salunda att konvertering inte verkstéllts, anses vara dgare till det antal
aktier i Bolaget som konvertibelinnehavaren skulle ha erhéllit, om konvertering verkstéllts enligt den
konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission.



Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna lamna ett sddant erbjudande som avses i punkt E ovan skall vad som
s8gs i foregaende stycke ha motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som konvertibelinnehavaren skall
anses vara agare till i sddant fall skall faststéllas efter den konverteringskurs som géllde vid tidpunkten for

beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge konvertibelinnehavarna foretradesratt i enlighet med bestémmelsernai denna
punkt F skall ndgon omrékning enligt punkterna C, D eller E ovan inte &ga rum.

G. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk,

tillampas en omraknad konverteringskurs. Omrakningen utfors av Berakningsansvarig enligt foljande formel:

Omraknad konverteringskurs

foregdende konverteringskurs ~ aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat
fr&n och med den dag dé aktien noteras utan ratt till terbetalning (aktiens genomsnittskurs) aktiens
genomsnittskurs dkad med det belopp som &terbetalas per aktie Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med
vad som anges i punkt C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlosen av aktier, skall i stallet for det faktiska belopp
som &terbetalas per aktie ett beréknat &terbetalningsbelopp anvéndas enligt foljande:

Berdknat &terbetalningsbelopp per aktie

det faktiska belopp som &terbetalas per inldst aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar nérmast fore den dag dé aktien noteras utan ratt till dterbetalning (aktiens
genomsnittskurs)det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inldsen av en aktie minskat med talet 1 Aktiens
genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan.

Den enligt ovan omraknade konverteringskursen skall faststéllas av Berakningsansvarig tvé bankdagar efter
utgéngen av den ovan angivna perioden om 25 handelsdagar och skall tilldmpas vid konvertering som verkstélls
darefter. Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs faststallts skall
bestammelserna i punkt C, sista stycket ovan, ha motsvarande tillampning.

Om minskningen sker mot vederlag i form av vardepapper eller rattigheter av ndgot slag skall det faktiska belopp
som &terbetalas per aktie faststéllas av Berakningsansvarig med tillampning s& langt mojligt av de principer for
vardering av ratten till deltagande i erbjudande som anges i punkt E ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med &terbetalning till aktiedgarna, vilken
nedsattning inte &r obligatorisk (eller om Bolaget skulle besluta om &terkop av egna aktier), men dar, enligt
Berakningsansvarigs beddmning, minskningen (eller &terkdpet) med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, skall omrakning av

konverteringskursen ske med tilldmpning s langt majligt av de principer som anges ovan i denna punkt G.

Om Bolagets aktier inte &r foremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs faststéllas i enlighet
med i denna punkt G angivna principer av Berékningsansvarig. Omrakningen skall ha som utgangspunkt att



konvertiblernas varde skall lamnas oforandrat.

H. Genomfdr Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhéller utdelning som, tillsammans
med andra under samma rakenskapsér utbetalda utdelningar, dverskrider 15 procent av aktiernas
genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar narmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin
avsikt att till bolagsstdmman lamna forslag om sédan utdelning, skall, vid konvertering som pékallas pa s&dan tid,
att darigenom erhéllen aktie inte medfor ratt till erhallande av sddan utdelning, tilldmpas en omréknad
konverteringskurs. Omrékningen ska baseras pé den del av den sammanlagda utdelningen som dverstiger 15
procent av aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (extraordinar utdelning). Omrakningen ska

utforas av Berakningsansvarig enligt foljande formel:

Omraknad konverteringskurs

foregdende konverteringskurs x aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar réknat fran
och med den dag dé aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs) aktiens

genomsnittskurs 6kad med den extraordinara utdelning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som anges i punkt C ovan. Om Bolagets aktier inte ar
féremal for marknadsnotering skall omraknad konverteringskurs faststéllas i enlighet med i denna punkt |
angivna principer av Berakningsansvarig. Omrakningen skall ha som utgangspunkt att konvertiblernas varde skall
lamnas oférandrat. Den enligt ovan omréknade konverteringskursen faststélls av Berakningsansvarig tva
bankdagar efter utgéngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och skall tilldmpas vid konvertering som
verkstalls darefter.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad konverteringskurs faststallts skall

bestammelserna i punkt C, sista stycket ovan, ha motsvarande tillampning.

1. Vidtar Bolaget &tgérd som avses i punkterna A-E eller G-H ovan och skulle, enligt Berakningsansvarigs
beddmning, tillampning av harfér avsedd omrékningsformel eller tgard, med hénsyn till 4tgérdens tekniska
utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
konvertibelinnehavarna erhéller i forhallande till aktiedgarna inte &r skélig, skall Berakningsansvarig, forutsatt att
Bolagets styrelse lamnar samtycke dértill, genomfora omrakningen av konverteringskursen pa satt

Berdkningsansvarig finner &ndamalsenligt i syfte att omrékningen leder till ett skaligt resultat.

J. Vid omrakning av konverteringskursen enligt ovan skall konverteringskursen avrundas till heltal ore,

varvid 0,5 ore skall avrundas uppét.

K. Beslutas att Bolaget skall trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen fér, oavsett likvidationsgrunden,
konvertering inte darefter pakallas. Ratten att pakalla konvertering upphor samtidigt med likvidationsbeslutet,
oavsett om detta inte vunnit laga kraft. Konvertibelinnehavare ager dock ratt atti nu avsedda fall pafordra
omedelbar betalning av sin konvertibla fordrans nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta
jamte annat upplupet belopp fram till dagen for betalning. Denna ratt intrader, om likvidationen beslutats av
bolagsstdmman, fran och med dagen efter bolagsstdmman, och annars fran dagen efter den dag da rattens
likvidationsbeslut vunnit laga kraft. Inom en vecka frén likvidationsbeslutet skall Bolaget genom meddelande
enligt § 14 nedan erinra konvertibelinnehavarna om deras ratt att pafordra omedelbar betalning.



Senast en ménad innan bolagsstdmman tar stallning till fréga om Bolaget skall trada i frivillig likvidation enligt 25
kap 1§ aktiebolagslagen, skall konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt § 14 nedan underrattas om den
foreslagna likvidationen. | meddelandet skall intas en erinran om att konvertering inte far pékallas sedan

bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om en foreslagen likvidation enligt ovan, skall konvertibel-innehavare ha ratt
att pékalla konvertering frén den dag dé meddelandet [dmnats, forutsatt att konvertering kan verkstéllas senast
pé tionde kalenderdagen fére den bolagsstadmma vid vilken fragan om Bolagets likvidation skall behandlas.

Om ratten att pékalla konvertering har upphort enligt denna punkt K, aterintrader den dock om likvidationen
upphor.

L. Om Bolaget skulle férsattas i konkurs far konvertering inte darefter pékallas. Om emellertid
konkursbeslutet havs far konvertering aterigen pakallas i enlighet med dessa villkor.

§ 11
SKRSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i § 10 ovan angiven &tgérd som, enligt Bolagets bedémning, skulle komma

att medfdra en omrakning av konverteringskursen till belopp understigande aktiens kvotvarde.

§12
PRESKRIPTION

Réatten till betalning av l&nebeloppet preskriberas tio &r efter forfallodagen. Ratten till réntebetalning
preskriberas tre 8r efter respektive ranteforfallodag. Om ratten till betalning preskriberas tilkommer de medel
som avsatts for betalning Bolaget. Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio &r ifrdga om
lanebelopp och tre ar ifrdga om rénta, i bada fallen raknat frén den dag som framgar av preskriptionslagens
(1981:130)bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§13
FORVALTARE

Den som enligt b kap. 14 § aktiebolagslagen ager ratt att i stéllet for aktiedgare inforas i Bolagets aktiebok,
&ger ratt att registreras pa konto som konvertibelinnehavare. Sddan forvaltare dger mottaga betalning av
rénta eller ldnebelopp, som eljest skulle ha tillstalits konvertibelinnehavaren, och ska &ven i dvrigt betraktas
som konvertibelinnehavare vid tillampning av dessa villkor.

§14
MEDDELANDEN

Meddelanden rérande lanet skall skickas till varje konvertibelinnehavare och annan réttighetshavare som &r
antecknad pé konto i Bolagets avstdmningsregister samt publiceras p8 Bolagets webbplats. Ar [8net foremal for

marknadsnotering skall meddelandet aven lamnas till marknadsplatsen.

§15
ANDRING AV VILLKOR; RATT ATT FORETRADA KONVERTIBELINNEHAVARNA

Bolaget far besluta om andring av dessa villkor om konvertibelinnehavarnas rattigheter inte i ndgot vésentligt
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hanseende forsédmras. Bolaget far vidare, utan hansyn tagen till eventuell forsémring av
konvertibelinnehavarnas rattigheter, besluta om andring av dessa villkor om andringen skulle nédvandiggoras
av lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsbeslut.

For den héndelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla Euroclear medel for erldggande av forfallet
réntebelopp pa forfallodag, trots att sddant hinder som avses i § 17 nedan inte foreligger, ska
konverteringskursen enligt § 6 ovan sankas frén 10 kronor till 7,5 kronor och den &rliga rantan enligt § 2 ovan
hojas fran 12 % till 14 %. For den handelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahélla Euroclear medel for
erlaggande av forfallet rantebelopp dven pé nastkommande forfallodag, ska pd4 motsvarande satt
konverteringskursen sénkas till 5 kronor och den &rliga réntan héjas till 16 %.

Andra andringar av dessa villkor kraver samtycke fran konvertibelinnehavare som tillsammans innehar mer &n 50
procent av det frén tid till annan utestéende I&nebeloppet enligt konvertiblerna.

Banken &r beréattigad att séval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet, eller i forhéllande till Bolaget,
foretréda konvertibelinnehavarna i fragor av formell natur som rér detta lan.

§16
LISTNING

Bolaget atar sig att anstka om listning av Konvertiblerna p& marknadsplatsen First North och kommer att vidta
alla rimliga anstrangningar for att uppné och vidmakthélla sddan listning sé lange nagra Konvertibler ar
utestdende men dock inte l&ngre &n upp till och med den dagen som handel med Konvertiblerna pé First North
kan, under de da tildmpliga bestdmmelserna utfardade av First North och Euroclear, ske innan
Konverteringsdatumet. Ansékan for listning av Konvertiblerna ska skickas till First North s att notering av
Konvertiblerna kan ske senast sextio (60) dagar efter att Konvertiblerna har emitterats.

§17
SEKRETESS

Varken Banken, Berakningsansvarig, Bolaget eller Euroclear far obehorigen till tredje man 1&mna uppgift om
konvertibelinnehavare. Bolaget &ger ratt att erhélla uppgifter om konvertibelinnehavare och andra
rattighetsinnehavare ur det av Euroclear forda skuldregistret.

§18
ANSVARSBEGRANSNING

Ansvar for Banken, Berakningsansvarig, Bolaget eller Euroclear - betraffande Euroclear med beaktande av
bestdmmelserna i lag (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument - kan inte goras géllande for skada,
som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utléndsk myndighetsétgard, krigshéndelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehéllet ifréga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler &ven om Banken, Berakningsansvarig, Bolaget eller Euroclear sjélv vidtar eller &r foremal for sddan
konfliktatgard.

Banken, Berakningsansvarig, Bolaget eller Euroclear ar inte skyldig att ersatta skada som uppkommer, om Banken,
Berakningsansvarig, Bolaget eller Euroclear varit normalt aktsam.

Banken, Berakningsansvarig, Bolaget eller Euroclear ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.



Foreligger hinder for Bolaget, Banken, Berakningsansvarig eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta
annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far &tgarden uppskjutas till dess hindret har

upphort.

§19
TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk materiell ratt géller for dessa villkor och dédrmed sammanhangande rattsfragor.

Tvist i anledning av dessa villkor skall avgoras i allman domstol, med Stockholms tingsratt som forsta instans,

eller vid annat forum vars behorighet accepteras av Bolaget.




